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▶ Hasta ahora nos hemos centrado en el ingreso (PIBpc) como medida de
bienestar

▶ Sin embargo, normalmente, al modelar el comportamiento de los hogares
maximizamos la utilidad del consumo

▶ El consumo es una decisión intertemporal de los hogares a través del ahorro,
que al mismo tiempo depende de los ingresos

▶ ¿Cómo evolucionan el consumo, el ingreso y el ahorro de los hogares
durante las diferentes etapas del crecimiento económico?
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▶ De Magalhães and Santaeulàlia-Llopis (2018) estudian la evolución de estos
tres indicadores en países muy pobres y lo comparan con EEUU

▶ Utilizan datos de panel de encuestas representativas de hogares en Malawi,
Tanzania y Uganda

→ Este tipo de encuestas son extremadamente detallas, por ejemplo, pudiendo

observar cuantas vacas o gallinas tiene cada hogar

→ De tal forma que se puede construir el balance presupuestario de cada hogar

c = y + Ra − s (1)

▶ c es el consumo, s el ahorro, y el ingreso, R la tasa de interés y a los activos
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DATOS (MACRO) AGREGADOS
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DATOS (MICRO) DE LA ENCUESTA
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URBANO VS RURAL
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MEDIDAS DE DESIGUALDAD (I)
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MEDIDAS DE DESIGUALDAD (I)
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MEDIDAS DE DESIGUALDAD (II)
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CICLO VITAL
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MEDIDAS DE MOVILIDAD DE INGRESOS

(a) Malawi (b) EEUU
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TEORÍA SOBRE CONSUMO/AHORRO ÓPTIMO

▶ ¿Qué nos dice la teoría sobre cuál es la decisión óptima de consumo/ahorro?

▶ Imaginemos un hogar que vive durante dos periodos y maximiza la utilidad
total a largo de su vida

max
{c1,c2}

U = u(c1) + βu(c2) (2)

→ c1 y c2 son el consumo en el periodo 1 y 2 respectivamente

→ β es el factor de descuento

→ ln() es la función de utilidad
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▶ sujeto a una restricción presupuestaria

c1 = y1 − s , c2 = y2 + Rs (3)

→ y1 y y2 son el ingreso en el periodo 1 y 2 respectivamente

→ s es el ahorro

→ R es la tasa de interés
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▶ Asumimos u(c) = ln(c) → función cóncava con utilidad marginal decreciente

▶ Podemos sustituir las restricciones presupuestarias en la función objetivo

max
{s}

U = ln(y1 − s) + β ln(y2 + Rs) (4)

▶ la condición de primer orden es

∂U
∂s

= 0 ⇔ 1
y1 − s

=
βR

y2 + Rs
⇔ c2

c1
= βR (5)

▶ la ratio de consumo entre periodos es constante e igual al factor de
descuento multiplicado por la tasa de interés
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▶ Por simplificar vamos a asumir que la tasa de interés (R) compensa la
impaciencia del consumo (β) de tal forma que βR = 1

▶ En este caso la ratio de consumo entre periodos es 1, o lo que es lo mismo,
el consumo es constante a lo largo del tiempo

▶ Óptimamente los agentes quieres "estabilizar" el consumo a lo largo de su
vida

▶ ¿Cómo interacciona este resultado con el crecimiento económico, medido en
términos de ingresos?
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▶ En un mundo perfecto, los hogares querrían poder "estabilizar" su consumo
comprando "seguros" que les cubriesen ante cualquier eventualidad

▶ De tal forma que cuando un evento que afecta negativamente al ingreso
tiene lugar, el seguro compensa, y se mantiene el nivel de consumo

→ Mercados completos
→ Nos sirve como benchmark o referencia

▶ Si conoces perfectamente tu futuro, no necesitas seguros, puedes programar
tu ahorro para conseguir mantener el consumo constante
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▶ En la práctica es muy difícil asegurar tu consumo ante cambios en tus
ingresos y , ya que existe incertidumbre sobre estas fluctuaciones

→ desempleo, enfermedad, accidente, etc.

▶ Aunque sí que existen mecanismos para mitigar esas fluctuaciones

→ seguridad social, subsidios de desempleo, etc.
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▶ ¿Podemos probar como de cerca está un país de tener mercados completos?

▶ Con datos de panel sobre consumo e ingresos podemos calcular como
cambian esas dos variables

▶ El supuesto de mercados completos implica que cambios en los ingresos no
deberían generar cambios en el consumo

▶ Formalmente podemos probar la hipótesis β = 0

∆ ln(cit ) = β∆ ln(y it ) +Θxit + ϵit (6)

▶ donde i denota un individuo/hogar y t el tiempo
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▶ Valores muy cercanos a 0. Especialmente en áreas rurales

▶ Los hogares en los lugares más pobres del mundo son capaces de asegurar
su consumo ante cambios en sus ingresos

▶ ¿Cómo? ¿Por qué? ¿Qué implicaciones tiene?
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